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AXWAY SOFTWARE: Des reports de signatures qui ne
changent pas notre opinion

TOUS LES CHIFFRES

19/02/14 & 09:34-Investir.fr Commentaire(s)

En dépit d’une contraction de I’activité au quatriéme trimestre, Axway Software a publié, mardi soir, des résultats solides. Le
bénéfice net a grimpé de prés de 50%, porté par deux opérations exceptionnelles. Un dividende de 0,40 euro par action sera

propose.

L'analyse (Investir)

Méme si on reste loin des attentes des analystes (+10%), a cause d’'un effet de base défavorable et de reports de
signatures principalement aux Etats-Unis au quatrieme trimestre, les résultats présentés par Axway restent
néanmoins solides. Pour un chiffre d’'affaires de 237,5 millions d’euros, en hausse de 5,9% (3,7% en organique),
le résultat opérationnel courant du spécialiste de la sécurisation des flux de données s’affiche a 32,4 millions
d’euros, traduisant selon la direction « la bonne capacité de résistance du business model d’Axway, tout en
maintenant tous les investissements planifiés pour conserver un avantage concurrentiel qui reste intact et porteur
de croissance». Au final, le résultat net ressort a 35,6 millions d’euros, soit 10,9 millions de plus qu’en 2012,
offrant une rentabilité nette de 15%. Ce dernier intégre toutefois deux opérations exceptionnelles effectuées au
premier semestre : « le reglement du litige GSA avec le ministere américain de la justice et I'activation de reports
déficitaires au sein de la filiale Axway inc. ». Retraité de ces deux éléments, le profit net serait ressorti a 27,1

millions d’euros, contre 24,7 millions un an auparavant.

Sami Bouzid

Vous pouvez retrouver 'ensemble de cet article sur le site « Les Echos Bourse » a I'adresse URL suivante : http:/bourse.lesechos.fr/infos-
conseils-boursiers/infos-conseils-valeurs/avis-experts/des-reports-de-signature-qui-ne-changent-pas-notre-opinion-952428.php
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